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Delarsrapport 1 jan — 31 mars 2004

* Nettoomséttningen 6kade med 5 % till 1 605 Mkr (féregaende ar: 1 532 Mkr).
Justerat for valutakursféréndringar var 6kningen 11%, som en féljd av starka
volymer for flertalet specialkemiprodukter.

» En omfattande genomgang av den svenska verksamhetens organisation och
processer har skett under kvartalet. Denna har resulterat i ett rationaliserings-
program, och varsel om uppséagning av 160 personer har ldmnats. Kostnader av
engangskaraktdr om 67 Mkr har belastat resultatet for kvartalet.

» Rorelseresultatet fére avskrivningar minskade till 234 Mkr (270), beroende pa
engangseffekterna av rationaliseringsprogrammet. Justerat fér engangseffekterna
var rérelseresultatet 301 Mkr. Okade volymer och en négot béttre prisbild hade
en gynnsam effekt pa resultatet.

* Nettoresultatet uppgick till -18 Mkr (-14). Justerat fér ovan ndmnda rationali-
seringskostnader var nettoresultatet 30 Mkr.

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 107 Mkr (70), trots att
den 6kade forséljningen under kvartalet medférde en hégre kapitalbindning.

* Order pa en formalinfabrik och tva order pa kapacitetsutbyggnader har erhallits
fran kunder i Kina respektive Europa och Sydamerika.

Nyckeltal, sammanfattning

Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 1
Mkr, dar ej annat anges 2004 2003 2003
Nettoomséattning 1605 1293 1532
Roérelseresultat fore avskrivningar *) 234 164 270
% av nettoomsattningen 14,6 12,7 17,6
Rorelseresultat 90 23 121
% av nettoomsattningen 5,6 1,8 7,9
Nettoresultat **) -18 65 -14
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 107 215 70
% av nettoomsattningen 6,7 16,6 4.6

*) Resultatet i kv. 1 2004 har belastats med kostnader av engangskaraktar om 67 Mkr, vilket hanfor sig
till effekterna av ett omfattande rationaliseringsprogram for den svenska delen av koncernen, exklusive
Materials Technology.

**) 1 kv. 4 2003 gjordes en omvardering av forlustavdrag i Tyskland, vilket gynnsamt paverkade skatte-
kostnaden med 115 Mkr.
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Koncernen

Marknad och omvirld

Verksamhetséaret har inletts med 6kad efterfragan pa flertalet av koncernens produkter. Uppgangen féljer
efter en period av svag utveckling under huvuddelen av féregadende ar. Den positiva utvecklingen ar dels
en foljd av en forbattrad konjunktur, dels av att marknadens férvantningar pa stigande priser har medfort
lageruppbyggnader hos flera av koncernens kunder. Konjunkturférbattringen galler framst Asien och USA,
medan efterfrdgan i Europa fortfarande ar avvaktande. Sarskilt kraftigt vaxer efterfragan pa den kinesiska
marknaden.

Som en foljd av denna utveckling noterar koncernen kraftigt 6kade volymer jamfort med senare delen av
2003, sarskilt avseende bas- och specialpolyoler samt formalinanldggningar och katalysatorer. Volymerna
for specialkemiprodukter var ocksa hdgre an under motsvarande period féregaende ar, trots att det var ett
starkt kvartal dd manga kunder 6kade sina lager infér det forvantade kriget i Irak.

Koncernens rorelsemarginal, fore kostnader av engangskaraktar, utvecklades positivt trots stigande priser
pa vissa ravaror - framst propen - och pa energi. Koncernen har genomfort prishéjningar pa flera
produkter och dessa kommer att fortsdtta under andra kvartalet for att kompensera for ravarupris-
hdjningarna.

Kursen pa framst US-dollarn har férsvagats jamfért med motsvarande period féregaende ar, vilket negativt
paverkar koncernens marginaler aven om effekten fordrojs till foljd av att huvuddelen av nettoinflédena i
utlandsk valuta kurssakras. Nettoomsattningen for koncernen berdknas ha paverkats negativt med i
storleksordningen 100 Mkr av valutakursférandringar, i férhallande till motsvarande period 2003.
Resultateffekten beraknas uppga till -18 Mkr.

Utsikter
| bokslutskommunikén bedémde vi att "2004 kommer att praglas av en svag konjunkturutveckling, aven
om vissa tecken finns pa att efterfrdgan ar pa vag att forbattras.”

Utvecklingen under forsta kvartalet tyder nu pa att konjunkturen haller pa att forstarkas, atminstone i Asien
och USA. De stdrsta utmaningarna fér koncernen férvantas bli direkta och indirekta effekter av den

svagare dollarkursen, vilket starker konkurrenskraften for framst amerikanska féretag, samt en fortsatt
instabil ravaruprisutveckling.

Resultatoversikt

Nettoomsattning per verksamhetsomrade

Kvartal 1 Senaste Helar
Mkr 2004 2003 12 man 2003
Specialty Chemicals 1299 1210 4 699 4610
Materials Technology 278 295 1025 1042
Ovrig verksamhet inkl. elimineringar 28 27 90 89
Koncernen 1605 1532 5814 5741
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Resultatrakning, koncernen

Kvartal 1 Senaste Helar
Mkr 2004 2003 12 man 2003
Nettoomsittning 1605 1532 5814 5741
Kostnad fér salda varor -1 271 -1 210 -4 774 -4 713
Bruttoresultat 334 322 1 040 1028
Forsaljn.- adm.- och FoU-kostnader -170 -175 -643 -648
Ovriga rérelseintakter och -kostnader *) -15 38 158 211
Avskrivningar immateriella tillgangar -60 -63 -245 -248
Resultat fran andelar i intressebolag 1 -1 2 0
Rorelseresultat (EBIT) 90 121 312 343
Finansiella kostnader och intékter -79 -91 -330 -342
Nedskrivning / Reversering av nedskrivning
av finansiella innehav (Pergo) -8 -29 24 3
Resultat fore skatt 3 1 6 4
Skatt **) -20 -15 24 29
Minoritetens andel i arets resultat -1 0 5 6
Nettoresultat -18 -14 35 39
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) | 234 270 886 922

*) Resultatet i kv. 1 2004 har belastats med kostnader av engangskaraktar om 67 Mkr, vilket hanfor sig till effekterna
av ett omfattande rationaliseringsprogram fér den svenska delen av koncernen, exklusive Materials Technology.
**) 1 kv. 4 2003 gjordes en omvardering av forlustavdrag, vilket gynnsamt paverkade skattekostnaden med 115 Mkr.

Nettoomsattningen uppgick under forsta kvartalet till 1 605 Mkr (motsvarande kvartal 2003: 1 532 Mkr). |
forhallande till féregadende ar innebar detta en ©6kning med 5%. En okad efterfragan pa flertalet
specialkemiprodukter bidrog till att volymerna steg med 11%, varav 1% hanfér sig till forvarvet av den
samagda specialkemiverksamheten i Sydkorea. Prisnivaerna var generellt sett i nivd med motsvarande
period i fjol. Valutaeffekten var -6%, framst som en foljd av en svagare US-dollar. | férhallande till narmast
foregédende kvartal (1 293 Mkr), som bland annat paverkades negativt av ett stdrre produktionsstopp,
Okade omsattningen med 24%.

Rorelseresultat fore avskrivningar, per verksamhetsomrade

Kvartal 1 Senaste Helar
Mkr 2004 2003 12 man 2003
Specialty Chemicals *) 224 202 727 705
Materials Technology 32 36 77 81
Ovrig verksamhet *) -22 32 82 136
Koncernen 234 270 886 922

*) Kostnaderna for rationaliseringsprogrammet har belastat Specialty Chemicals resultat med 38 Mkr och
resultatet inom Ovrig verksamhet med 29 Mkr. Materials Technology har ej omfattats av programmet.

Utvecklingen for de tva verksamhetsomradena Specialty Chemicals och Materials Technology
kommenteras i separata avsnitt senare i rapporten.
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Rorelseresultatet fore avskrivningar minskade till 234 Mkr (270). Rérelsemarginalen minskade darmed
till 14,6% (17,6). Resultatet exklusive kostnader for rationaliseringsprogrammet uppgick till 301 Mkr, vilket
innebar en justerad rérelsemarginal pa 18,8%. Okade volymer och férbattrad marginal for vissa produkter
bidrog till resultatékningen, liksom en del produktivitetsforbattringar. Detta motverkades av en lagre kurs
p& framst US-dollarn i férhallande till SEK. Inom Ovriga rérelseintékter och -kostnader rapporteras
kostnaden for rationaliseringsprogrammet om 67 Mkr tillsammans med positiva valutaeffekter 54 Mkr (21),
huvudsakligen fran valutasakringskontrakt. Under forsta kvartalet i fjol paverkades resultatet inom Ovriga
enheter av en realisationsvinst vid férsaljning av fastighet, 13 Mkr, vilket ocksa rapporterades inom Ovriga
rorelseintékter och -kostnader.

Avskrivningarna uppgick till 144 Mkr (149).

Finansiellt netto exklusive nedskrivning av finansiella innehav uppgick till -79 Mkr (-91), varav -44 Mkr
(-39) i kapitaliserad ranta pa forlagslanet. Ovriga rantekostnader minskade framst som en féljd av lagre
upplaning. Marknadsvardering av innehavet av aktier i Pergo AB innebar en nedskrivning med 8 Mkr
(nedskrivning 29).

Resultat fore skatt uppgick till 3 Mkr (1).

Skattekostnaden var 20 Mkr (15). Anledningen till koncernens héga skattekostnad i relation till resultatet

efter finansnetto ar i huvudsak att avskrivningarna pa koncernmassiga overvarden inte ar avdragsgilla.
Realisationsvinst vid forsaljning av fastighet 2003, 13 Mkr, var ej féremal for beskattning.

Finansiell stallning

Balansrakning, koncernen

Mkr 2004-03-31 2003-12-31 2003-03-31
Immateriella anlaggningstillgangar 4080 4120 4 364
Materiella anlaggningstillgangar 3142 3138 3 166
Finansiella anlédggningstillgangar 404 360 270
Varulager 665 680 720
Kortfristiga rorelsefordringar 1318 1064 1292
Kortfristiga finansiella tillgangar 1 1 21
Kassa och bank 39 30 29
Tillgangar 9 649 9 393 9 862
Eget kapital 3099 3129 3140
Minoritetsintressen 11 11 3
Avsattningar 1 061 944 999
Forlagslan 1411 1367 1237
Ovriga langfristiga skulder 2 353 2332 2 883
Kortfristiga rorelseskulder 1230 1135 1185
Kortfristiga finansiella skulder 484 475 415
Eget kapital och skulder 9 649 9 393 9 862
Rorelsekapital 774 623 858
Nettolaneskuld 4 288 4217 4 551
Sysselsatt kapital 7 442 7 390 7 755
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Sysselsatt kapital 6kade under perioden med 52 Mkr. Rorelsekapitalet i lokalvaluta 6kade med 142 Mkr
pa grund av den starka forsaljningen och darmed hdégre kundfordringar. Nyinvesteringarna under perioden
var daremot betydligt lagre an avskrivningarna, vilket bidrog till Iagre sysselsatt kapital med drygt 90 Mkr.
Skuldsattningsgraden uppgick vid periodens slut till 1,4 vilket ar marginellt hdgre an vid arets borjan.

Soliditeten var 32% vid periodens slut (arsskiftet 33%).

Eget kapital, koncernen

Aktie- Bundna Fria Periodens

Mkr kapital reserver reserver resultat Totalt
Ingaende Eget kapital 2004-01-01
enligt faststélld balansrakning 300 12 2778 39 3129
Effekt av byte av redovisningsprincip (RR 29) - - -27 - -27
Ingaende Eget kapital 2004-01-01, justerat 300 12 2751 39 3102
i enlighet med ny redovisningsprincip
Omrakningsdifferens:

periodens férandring - - 53 - 53

avgar effekt av periodens valutasakringar - - -53 - -53

skatteeffekt pa periodens valutasakringar - - 15 - 15
Omforing foregaende ars resultat - - 39 -39 0
Periodens resultat - - - -18 -18
Utgaende eget kapital 2004-03-31 300 12 2 805 -18 3099

Redovisningsradets rekommendation RR 29 Ersattning till anstallda har tillampats med bérjan 1 januari
2004. Aktuarieberakning har gjorts av de formansbestamda pensionsplaner som finns i koncernbolagen.
Detta resulterade i en 6kning av pensionsatagandena med 41 Mkr, med en positiv skatteeffekt pa 14 Mkr.
Engangseffekten vid inférandet av RR 29 blev darmed -27 Mkr, vilket i enlighet med RR 5 Redovisning av
byte av redovisningsprincip har redovisats direkt mot eget kapital i den ingaende balansen fér 2004. Den
negativa effekten kommer huvudsakligen fran pensionsplanerna i USA. Nar det galler ITP-planerna som
finansieras genom premier till Alecta kan ingen beddmning goras av forvaltningstillgdngarnas storlek i
forhallande till forpliktelserna, eftersom Alecta i dagslaget inte kan ldamna den information som kravs foér en
sadan redovisning.

Kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten blev 107 Mkr (70). Resultatet fére avskrivningar, 234 Mkr,
innehaller kostnader avseende rationaliseringsprogrammet om 67 Mkr dar huvuddelen, 58 Mkr, inte
paverkade kassaflodet under perioden. Detta aterlaggs darmed under posten Ovrigt. Rérelsekapitalet
Okade med 142 Mkr som en folid av hdgre kundfordringar, till viss del kompenserat av hogre
leverantdrsskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -72 Mkr (-32). Investeringarna i anldggnings-
tillgangar var 50 Mkr (53) under perioden, dar det enskilt storsta projektet &r inférandet av naturgas som
ravara istallet for eldningsolja, vid anlaggningen i Stenungsund. Detta projekt paboérjades under 2003 och
slutférs under andra kvartalet i &r. | kassaflédet fradn investeringsverksamheten ingar &ven
tilldggskopeskilling avseende Moldable Compositesverksamheten i USA.

Utnyttjandet av koncernens kreditfaciliteter minskade med 28 Mkr under perioden och likvida medel

uppgick till 39 Mkr vid periodens slut (30 Mkr vid arsskiftet). Det outnyttjade kreditutrymmet var i stort sett
oférandrat vid periodens slut jamfort med vid arsskiftet, 1 106 Mkr (1 100).
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Kassaflode, koncernen

Mkr

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Justeringsposter:
Avskrivningar
Ovrigt
Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar i rérelsekapital

Féréndringar i rérelsekapital
Okning (-) Minskning (+) av varulager
Okning (-) Minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+) Minskning (-) av kortfristiga skulder
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolags nettotillgangar

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar

Forvarv av materiella o immateriella anlaggn.tillgangar
Forsaljning av dotterbolags nettotillgangar

Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Foérandring av finansiella fordringar

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Finansieringsverksamheten

Inbetalning fran minoritetsagare

Forandring i kreditutnyttjande

Realiserade kursresultat av sakringsinstrument
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE
KORTFRISTIGA PLACERINGAR

IB Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
Omrakningsdifferens i likvida medel
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

Kvartal 1 Senaste Helar
2004 2003 12 man 2003
90 121 312 343
144 149 570 575
61 -24 43 -42
0 0 6 6
-28 -49 -157 -178
-18 -36 -39 -57
249 161 735 647
24 -31 38 -17
-236 -76 -49 111
70 16 67 13
107 70 791 754
-26 -27 -70 -71
-50 -53 -328 -331
- 20 - 20

4 2 9 7

- 26 23 49
-72 -32 -366 -326
- - 12 12
-28 -35 -534 -541
- - 107 107
-28 -35 -415 -422
7 3 10 6
30 27 29 27
2 -1 0 -3
39 29 39 30

Verksamhetsomradet Specialty Chemicals

| verksamhetsomradet Specialty Chemicals ingar de fyra affarsomradena Perstorp Coating Intermediates,

Perstorp Oxo Intermediates, Perstorp Performance Chemicals och Perstorp Formox.

Specialty Chemicals noterar en o©kad efterfragan under perioden efter en svag utveckling under
huvuddelen av féregaende ar. Den positiva trenden ar dels en f6ljd av en forbattrad konjunktur, dels av att
marknadens forvantningar pa stigande priser har medfort lageruppbyggnader hos flera kunder. Volymerna

Okade sarskilt for bas- och specialpolyoler, katalysatorer och formalinanlaggningar.
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Nyckeltal, Specialty Chemicals

Kvartal 1 Senaste Helar
Mkr 2004 2003 12 man 2003
Nettoomsattning 1299 1210 4 699 4610
Rorelseresultat fére avskrivningar *) 224 202 727 705
% av nettoomsattningen 17 17 15 15
Investeringar 40 37 317 314
Rorelsekapital 618 660 618 494

*) Rationaliseringsprogrammet har belastat Specialty Chemicals resultat med 38 Mkr i kv. 1 2004.

Nettoomsattningen uppgick till 1 299 Mkr (1 210), en 6kning med 7%. Omséattningen har paverkats nega-
tivt av valutaeffekter, 7%, frdmst en svagare US-dollar. Volymerna Okade med 14% medan
forsaljningspriserna var oférandrade totalt sett. Volymokningen hanfor sig till bas- och specialpolyoler
saval som formalinanlaggningar, dar ett antal nya kontrakt skrevs pa under 2003. Dessa anlaggningar har
nu borjat levereras.

Jamfort med narmast féregaende kvartal 6kade forsaljningen med 24%, fran 1 047 Mkr till 1 299.

Sammantaget paverkades verksamhetsomradets resultat positivt av de 6kade forsaljningsvolymerna.
Rorelseresultatet dkade till 224 Mkr (202 fér motsvarande period 2003). Resultatmarginalen var darmed
oférandrad. Delar av kostnaderna, 38 Mkr, avseende koncernens rationaliseringsprogram har dock
belastat resultatet for kvartalet. Resultatet exklusive dessa kostnader uppgick till 262 Mkr och
resultatmarginalen till 20%. Effektivitetsvinster i form av ett hdgre kapacitetsutnyttjande i produktionen
bidrog till att resultatmarginalen kunde férbattras.

Rorelseresultatet for narmast féregaende kvartal uppgick till 110 Mkr men paverkades - forutom av den
svaga konjunkturen - av ett stdrre produktionsstopp.

Perstorp Coating Intermediates hade kraftigt 6kade volymer jamfért med motsvarande period i fjol, for
saval bas- som specialpolyoler. Fjolarets etableringar av samagda féretag i Sydkorea och Japan har
utvecklats val och bidragit till en stark position pa den véxande asiatiska marknaden.

Aven Perstorp Oxo Intermediates redovisar en god efterfragan pa i princip samtliga produkter.
Forsaljningen av den nya specialmjukgdraren, Peraflex®, som ar under lansering, utvecklades val under
perioden. En integration av anlaggningarna i Stenungsund och Nol genomférdes, i syfte att uppna tkad
effektivitet.

Perstorp Performance Chemicals redovisar en nagot lagre omsattning &n motsvarande period foregaende
ar. Vid arets boérjan overtog affarsomradet marknadsféringen av kalciumformiat fran den externa
distributoren, vilket har medfért 6kade marginaler pa denna produkt.

Perstorp Formox noterar en kraftigt 6kad efterfragan pa formalinanlaggningar och katalysatorer jamfort
med narmast féregéende kvartal, men ocks& mot forsta kvartalet 2003. Aven férsaljningen av formalin
Okade. Avtal tecknades om en ny formalinanldggning i Kina samt om ombyggnad av tva anlaggningar i
Europa och Sydamerika.

Verksamhetsomradet Materials Technology

Materials Technology noterade en starkare efterfraigan jamfért med senare delen av 2003 och
forsaljningsvolymerna var darmed i nivd med motsvarande period féregaende ar. Moldable Composites-
verksamheten motte en god efterfragan under kvartalet, sarskilt avseende material for elektriska
applikationer samt sa kallade epoxy- och DAP-material pa4 den amerikanska marknaden. Advanced
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Composites noterade en Okad orderingdng framst avseende kolfiberarmerade kompositmaterial for
satelliter. Ocksa for Compounds okade efterfragan under perioden, da inte minst den tyska
byggmarknaden uppvisade en klar férbattring efter en langre nedgangsperiod.

Nyckeltal, Materials Technology

Kvartal 1 Senaste Helar
Mkr 2004 2003 12 man 2003
Nettoomsattning 278 295 1025 1042
Rorelseresultat fore avskrivningar 32 36 77 81
% av nettoomsattningen 12 12 8 8
Investeringar 8 8 51 51
Rorelsekapital 179 225 179 157

Nettoomsattningen uppgick till 278 Mkr, vilket ar 6% lagre an motsvarande kvartal féregaende ar (295)
men hoégre an under narmast féregaende kvartal (237). Nedgangen jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar forklaras helt av en starkare krona i férhallande till US-dollar och Euro. Volymer och priser
var sammantaget i nivd med motsvarande period i fjol.

Roérelseresultat fére avskrivningar uppgick till 32 Mkr (36), vilket motsvarar en marginal fére avskrivningar
pa 12% (12). Darmed var resultatet betydligt hégre an narmast foregaende kvartal (14 Mkr, motsvarande
6% i rérelsemarginal fére avskrivningar).

Det nya materialet Polygiene® har under perioden testats och lanserats i Kina. Testerna har visat att
produkten har férmaga att sla ut SARS-virus vid kontakt pa olika féremal som manniskor dagligen
anvander sasom strombrytare, dérrhandtag och toalettsitsar.

Verksamhetsomradet har aven pabdrjat ett projekt med syfte att pabdrja produktion i Kina av framférallt
produkter inom omradet Moldable Composites. Malet ar att produktionen ska kunna starta under 2005.

Rationaliseringsprogram och ny organisation

Perstorp fortsatter att driva sitt effektiviserings- och féréandringsarbete, nEverest, i syfte att bibehalla en
specialkemikoncern i varldsklass i en omvarld med allt starkare global konkurrens, férsvagad US-dollar
och langsiktigt stigande ravarupriser.

Ny organisation fran 1 juni 2004

Under delarsperioden och efter delarsperiodens slut har en genomgang av koncernens arbetsprocesser
och organisation skett. Genomgangen syftar till att framdver anvanda gemensamma resurser mer effektivt
och till att éverféra en storre del av resurserna till aktiviteter som skapar varde for vara kunder. Skapandet
av en ny organisation har paboérjats och férhandlingar har hallits om personalminskningar i den svenska
delen av koncernen, exklusive Materials Technology.

Malet ar att en ny organisation ska galla fran 1 juni 2004. Den nya specialkemiorganisationen kommer att
baseras pa funktioner/processer: Operations, Supply Chain, Marketing & Sales, Renewal och General &
Administration. Samtidigt sker en starkare integration av specialkemiverksamheterna i Perstorp och
Stenungsund. En éversyn och férenkling av bolagsstrukturen gors ocksa, vilket bland annat kommer att
innebara farre interna servicebolag.

9/12



Perstorp varslar 160 anstéillda om uppséagning

Som ett led i effektiviserings- och forandringsarbetet har Perstorp lagt ett varsel om uppsagning avseende
160 anstallda vid anlaggningarna i Perstorp och Stenungsund. Det totala antalet anstallda vid dessa
anlaggningar uppgar idag till cirka 1 100. Personalminskningarna omfattar saval kollektivanstallda som
tjansteman.

Fullt genomford forvantas personalreduktionen medféra arliga kostnadsbesparingar uppgaende till 90 Mkr.
Kostnader for rationaliseringsprogrammet om 67 Mkr har belastat resultatet for forsta kvartalet i ar.

Ovrigt

Vid den ordinarie bolagsstamman, som hoélls 6 maj i Perstorp, valdes Claes de Neergaard till ny
styrelseledamot efter Fredrik Arp, som avbdjt omval. Claes de Neergaard verkar for narvarande i olika
styrelser och ar bland annat ordférande i Nordiska Investeringsbanken och Tredje AP-fonden. Ordinarie
ledaméter ar Hans Larsson, Bjorn Savén, Michael Rosenlew, Stig Gustavson, Gunnar Palme, Thomas
Ramsay, Claes de Neergaard, Lennart Holm Anitha Hermansson, Klas Ingstorp och Ronny Nilsson.
Helena Stjernholm omvaldes som suppleant. Dessutom &r Lars Hansson Hovmodller, Annika Folkesson
och Hakan Olzon suppleanter.

Vid efterfoljande konstituerande styrelsemote utsdgs Hans Larsson till ordférande och Bjorn Savén till vice
ordférande.

Som beskrivits under Finansiell stallning, Eget kapital, har en vasentlig férandring i redovisnings-
principerna skett genom inférandet avn RR 29 Ersattning till anstillda. | 6vrigt har samma
nyckeltalsdefinitioner och redovisningsprinciper tillampats som i arsredovisningen fér 2003.

Nasta kvartalsrapport kommer att publiceras den 23 juli.

Perstorp den 7 maj 2004
Lennart Holm
VD och Koncernchef

Rapporten har inte granskats av Sydsvenska Kemis revisorer.
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Nyckeltal

Mkr, dar ej annat anges

Nettoomsattning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
Rorelseresultat

Rorelsemarginal fore avskrivningar, %
Rorelsemarginal, %

Investeringar
varav forvarv
exklusive foérvarv
Avskrivningar
Rorelsekapital, slutet av perioden
Rorelsekapital, genomsnitt
Omsattningshastighet rorelsekapital
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
-"-, som % av nettoomsattningen

Sysselsatt kapital, slutet av perioden
Sysselsatt kapital, genomsnitt
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Nettolaneskuld, slutet av perioden
Skuldsattningsgrad

Soliditet

Avkastning pa eget kapital, %

Antal heltidsanstallda, slutet av perioden

Kvartal 1 Senaste Helar
2004 2003 12 man 2003
1605 1532 5814 5741
234 270 886 922
90 121 312 343
14,6 17,6 15,2 16,1
5,6 7,9 54 6,0
50 53 407 410
- - 68 68

50 53 339 342

144 149 570 575
774 858 774 623
740 874 832 855
8,7 7,0 7,0 6,7
107 70 791 754

6,7 4.6 13,6 13,1
7 442 7 755 7442 7390
7 467 7 820 7593 7674

4.8 6,4 42 45
4 288 4 551 4288 4217

1,38 1,45 1,38 1,34
32 32 32 33
-2,3 -1,8 1,1 1,3
2162 2210 2162 2185
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Kvartalsinformation

Resultatrakning koncernen

Mkr

Nettoomséttning

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsaljn.- adm.- och FoU-kostnader
Ovriga rorelseintakter och -kostnader *)
Avskrivningar pa immateriella tillgangar
Resultat fran andelar i intressebolag
Rorelseresultat (EBIT)

Finansiella kostnader och intakter
Nedskrivning / Reversering av nedskrivning
av finansiella innehav (Pergo)

Resultat fore skatt

Skatt **)

Minoritetens andel i arets resultat
Nettoresultat

Rorelseres. fore avskrivningar (EBITDA)

*) Resultatet i kv. 1 2004 har belastats med kostnader av engangskaraktar om 67 Mkr, vilket hanfor sig till effekterna

av ett omfattande rationaliseringsprogram for den svenska delen av koncernen, exklusive Materials Technology.

**) 1 kv. 4 2003 gjordes en omvardering av forlustavdrag, vilket gynnsamt paverkade skattekostnaden med 115 Mkr.

Nettoomsattning, per verksamhetsomrade

Mkr

Specialty Chemicals

Materials Technology

Ovrig verksamhet inkl elimineringar
Koncernen

Rorelseresultat fore avskrivningar, per verksamhetsomrade

Mkr

Specialty Chemicals*)
Materials Technology
Ovrig verksamhet *)
Koncernen

2002 2003 2004
Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1
1629 1505 1411 1532 1491 1425 1293 1605
-1195 -1163 -1105 -1210 -1173 -1200 -1130, -1271
434 342 306 322 318 225 163 334
-180 -167 -150 -175 -175 -163 -135 -170
-12 44 -6 38 36 84 53 -15
-63 -64 -64 -63 -63 -60 -62 -60
0 0 0 -1 0 -3 4 1
179 155 86 121 116 83 23 90
-96 -108 -82 -91 -84 -82 -85 -79
- - 26 -29 -18 26 24 -8
83 47 30 1 14 27 -38 3
-47 -35 -34 -15 -25 -31 100 -20
-1 0 2 0 0 3 3 -1
35 12 -2 -14 -1 -1 65 -18
[ 327 302 228 270 261 227  164] 234]
2002 2003 2004
Kv.2 Kv.3 Kv.4| Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4| Kv.1
1339 1239 1161 1210 1186 1167 1047 1299
232 211 226 295 276 234 237 278
58 55 24 27 29 24 9 28
1629 1505 1411 1532 1491 1425 1293| 1605
2002 2003 2004
Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4| Kv.1
302 277 189 202 213 180 110 224
22 15 20 36 25 6 14 32
3 10 19 32 23 41 40 -22
327 302 228 270 261 227 164 234

*) Kostnaderna i kv. 1 2004 for rationaliseringsprogrammet har belastat Specialty Chemicals resultat med 38 Mkr
och resultatet inom Ovrig verksamhet med 29 Mkr. Materials Technology har ej omfattats av programmet.
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