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Perstorp fokuserar sin verksamhet till specialkemiomradet. Avyttringen av Moldable Composites (Vyncolit) har slutforts.
En strategisk genomgang har visat att en avyttring av affarsenheten Compounds har forutsattningar att gagna savél
koncernens som Compounds egen utveckling, och en process har inletts for att finna en lamplig &gare. Advanced
Composites (YLA) fortsatter sitt ndra samarbete med specialkemiverksamheten.

Deldrsrapporten upprattas i enlighet med IFRS, vilket bland annat innebar att verksamhet som avyttrats och verk-
samhet som innehas for forséljning redovisas separat i resultatrakningen, under Nettoresultat.

Nettoomsattningen for kvarvarande verksamhet 6kade med 12% till 3 137 Mkr (férsta halvaret, 2004: 2 813 Mkr).
Justerat for valutakursférandringar var 6kningen 14%.

Rorelseresultatet fore avskrivningar okade till 751 Mkr (501). Resultatet har paverkats av realisationsvinst fran avyttring
av Vyncolit, 100 Mkr, samt av upplosning av forvarvsbalansrakningsreserver om 48 Mkr. Jamforelseperioden pa-
verkades av rationaliseringskostnader, 67 Mkr. Den nagot lagre jamforbara resultatmarginalen forklaras av svagare
US-dollar i valutasakringskontrakten, till storre delen kompenserat av effektivitetsvinster.

Nettoresultatet for total koncern okade till 356 Mkr (150).

Kassaflodet var mycket starkt under delarsperioden saval inom den lopande verksamheten, 422 Mkr (322), som fran
investeringsverksamheten, 474 Mkr (-6), det senare framst en foljd av forsaljningen av Viyncolit.

Forvarvet av Franklin Holding BV, Holland, starker positionerna pa den véxande marknaden for foderkemikalier.

Industri Kapital och Sydsvenska Kemi AB forbereder forandringar av koncernens dgar- och kapitalstruktur.

Nyckeltal, sammanfattning

Mkr, dér ej annat anges Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 2 | Kvartal 1-2 | Kvartal 1-2
2005 2005 2004 2005 2004

Nettoomséattning 1.659 1.478 1.441 3.137 2.813
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) " 410 341 299 751 501
% av nettoomsattningen 24,7 23,1 20,7 23,9 17,8
EBITDA justerat for poster av engangskaraktar 290 313 299 603 568
% av nettoomsattningen 17,5 21,2 20,7 19,2 20,2
Rorelseresultat (EBIT) 330 262 222 592 352
% av nettoomsattningen 19,9 17,7 15,4 18,9 12,5
Nettoresultat, kvarvarande verksamhet 2 266 131 96 397 125
Nettoresultat, koncernen 23 223 133 108 356 150
Kassaflode fran den lopande verksamheten 270 152 215 422 322

" Rorelseresultatet har paverkats av uppldsning av foérvarvsbalansrakningsreserver, +28 Mkr i kvartal 1 2005 och +20 Mkr i kvartal 2 2005. Rationaliserings-
kostnader belastade resultatet i kvartal 1 2004 med 67 Mkr. Realisationsvinst vid forsaljning av Vyncolit paverkade rorelseresultatet i kvartal 2 2005 med
100 Mkr.

2 Efter skatterevision i det tyska bolaget har férlustavdrag uppvarderats med 49 Mkr i kvartal 2 2005.
3 Nettoresultatet for Compounds har belastats med 35 Mkr i nedskrivning av anlaggningstillgéngar.

Omslagsbilden visar pagaende investering for kad produktionskapacitet vid enheten i Stenungsund.



Marknad och omvarld

Efterfragan i Nordamerika och Asien ir fortsatt god, med en
alljdmt hog tillvaxttakt i Kina. Efterfragan i Europa 4r relativt
stabil. De lager som byggdes upp i kundledet under slutet av
foregaende verksamhetsar har i allt visentligt avvecklats.

Tillvixten har varit varierande for Perstorps olika special-
kemiprodukter, med sirskilt god utveckling for organiska
syror. Till den okade forsiljningen av organiska syror bidrog
tillvixten inom nya applikationsomraden sasom sikerhets-
glas och en vixande efterfragan pa foderkemikalier infor det
forbud mot antibiotika som tillsats i foder som trider i kraft
inom EU vid kommande arsskifte.

Perstorps katalysatorer motte en relativt oférindrad
efterfragan under perioden, samtidigt som firre formalin-
fabriksleveranser skedde jaimfort med den hoga nivan under
motsvarande period foregaende ar.

Utvecklingen for material for rymd- och flygapplikationer
var gynnsam, medan verksamheten inom Compounds har
fortsatt att paverkas negativt av en svag byggkonjunktur pa
affarsenhetens huvudmarknader.

Oljepriserna har stigit ytterligare under delarsperioden
och priserna pa flertalet av koncernens ravaror har varit
avsevirt hogre dn under motsvarande period foregaende
ar. Virldsmarknadspriserna pa framfor allt eten och propen
foll dock under senare delen av perioden men pa grund

Nettoomsattning och EBITDA-utveckling, total koncern
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av koncernens 16pande kontrakt far detta effekt forst under
tredje kvartalet.

Koncernen har kunnat kompensera sig for ravaruprisut-
vecklingen i forsta hand pa sina specialprodukter, medan
marginalerna pa flera basprodukter har varit pressade till foljd
av de hoga ravarupriserna.

Kapacitetsutnyttjandet har varit hogt, vilket tillsammans
med effekterna av fjolarets omfattande effektiviseringar har
bidragit positivt till resultatet.

Nettoomsittningen for kvarvarande verksamhet har
paverkats negativt av valutakurseffekter med i storleksord-
ningen 50 Mkr jamfort med motsvarande period féregaende
ar. Den negativa resultateffekten uppgick ocksa till cirka 50
Mkr. Koncernen valutakurssikrar huvuddelen av flodena i
utlindsk valuta. Valutakurssikringskontrakten var betydligt
formanligare i borjan av 2004.

Utsikter

Under 2005 genomfors betydande investeringar i 6kad kapa-
citet for tillverkningen av flera produkter, samtidigt som pro-
duktivitetsprogrammen drivs vidare. Efterfragan pa flertalet av
Perstorps produkter 4r god och med de vidtagna atgirderna
star koncernen vil rustad for att mota en dkad efterfragan.

Nettoldneskuld, utveckling
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Strukturférandringar och fokus

pa specialkemi

Perstorp har sedan foretaget forvirvades av Industri Kapital
haft en synnerligen gynnsam utveckling och star idag som en
finansiellt och affirsmissigt mycket stark koncern med am-
bitivsa utvecklingsplaner for lonsam tillvixt dven i framtiden.
Mot denna bakgrund har styrelsen for Sydsvenska Kemi AB
paborjat forberedelser for ett beslut som kan komma att re-
sultera i fordndringar av foretagets dgar- och kapitalstruktur.
Detta arbete har paborjats under andra kvartalet och kostnader
kommer att belasta tredje och fjiarde kvartalet.

Koncernens inriktning mot specialkemi har successivt for-
starkts under de senaste aren genom stora kapacitetsinvester-
ingar och kompletterande foretagsforvirv. De storre satsningar
som har skett under delarsperioden och som kommer att paga
under den nirmaste framtiden beskrivs under Investeringar.

Inom verksamhetsomradet Materials Technology har den
storsta affirsenheten, Moldable Composites (Vyncolit), avyttrats
under delarsperioden. Vidare har en strategisk genomgang

Resultatoversikt

visat att en avyttring av affirsenheten Compounds har forut-
sattningar att gagna savil koncernens som verksamhetens egen
utveckling och en process har inletts for att finna en lamplig
dgare. Sedan tidigare bedriver verksamhetsomradets tredje
affirsenhet, Advanced Composites (YLA), ett nira samarbete
med Specialty Chemicals.

Som en konsekvens av detta redovisas koncernens verk-
samhet, inklusive affirsenheten YLA, fran och med denna
kvartalsrapport utan segmentsuppdelning. Affirsenheten
Compounds och den under perioden avyttrade verksam-
heten inom Moldable Composites sirredovisas som avyttrad
verksamhet/verksamhet som innehas for forsiljning, i enlig-
het med IFRS 5. I samband med dessa forandringar har en
nedskrivning av Compounds tillgaingar skett med 35 Mk,
vilket paverkar nettoresultatet for verksamhet som innehas
for forsiljning.

Resultatrakningen som visas nedan avser kvarvarande verksamhet. Resultatrakningen for total koncern
redovisas i slutet av rapporten i anslutning till nyckeltal och eget kapital.
Resultatrakning kvarvarande verksamhet, redovisning enligt IFRS 5
Mkr Kvartal 2 Kvartal 2 | Kvartal 1-2 | Kvartal 1-2 | Senaste Helar
2005 2004 2005 2004 | 12 man 2004
Nettoomséttning 1.659 1.441 3.137 2.813 5.993 5.669
Kostnad for sélda varor -1.343 -1.105 -2.500 -2.190 -4.804 -4.494
Bruttoresultat 316 336 637 623 1.189 1.175
Forsalining, administration och FoU-kostnader -138 -132 -269 -276 -473 -480
Ovriga rérelseintakter och -kostnader » 153 19 225 5 220 0
Avskrivningar immateriella tillgangar -1 -1 -1 -1 -2 -2
Resultat fran andelar i intresssebolag 0 0 0 1 0 1
Rorelseresultat (EBIT) 330 222 592 352 934 694
Finansiella kostnader och intakter 71 -79 -147 -156 -306 -315
Nedskrivning/rearesultat finansiella innehav - -1 - -9 19 10
Resultat fore skatt 259 142 445 187 647 389
Skatt 2 7 -46 -48 -62 -90 -104
Nettoresultat fran kvarvarande verksamhet 266 96 397 125 557 285
Nettoresultat fran verksamhet till férséljning/sald verksamhet -43 12 -41 25 -39 27
Nettoresultat total koncern 223 108 356 150 518 312
EBITDA 410 299 751 501 1.267 1.017

Ovriga intakter o kostnader har paverkats av realisationsresultat fran férsaljning av Vyncolit, 100 Mkr, i kvartal 2 2005. Upplésning av férvéarvsbalansrak-

ningsreserver om 20 Mkr har skett i kvartal 2 och 28 Mkr i kvartal 1 2005. | kvartal 1 2004 belastades denna rad med rationaliseringskostnader om 67 Mkr

och i kvartal 4 2004 av nedskrivningar, 22 Mkr.

Nettoomsattning

Nettoomsittningen under perioden uppgick till 3 137 Mkr (mot-
svarande period foregiende ar 2 813 Mkr), en 6kning med
14% justerat for valutakursforandringar. Prisnivan var betydligt
hogre i4n motsvarande period i fjol, +15%, medan volymerna
var nagot svagare, -2%. Forvirvet av Franklin under kvartal 2
hade en paverkan pa +1% pa nettoomsittningen.

Efter skatterevision i det tyska bolaget har forlustavdrag uppvérderats med 49 Mkr i kvartal 2 2005. Realisationsvinst 100 Mkr ar ej foremal for beskattning.

Under det gangna aret har ravarupriserna okat kraftigt;
bland annat har en férdubbling av raoljepriset lett till stora
prisokningar pa huvudravaror som propen och eten, liksom
pa energiravaror. Samtidigt var efterfrigan pa koncernens
produkter god. Att volymerna dnda minskade beror pa lager-

ar och pa att koncernen valde en marginal- snarare 4n en



volymstrategi for vissa basprodukter. Under andra kvartalet
var volymerna hogre 4n motsvarande period i fjol och det ir
var bedomning att lagren i kundledet nu i allt visentligt har
normaliserats.

Extern nettoomsattning per produktomrade (senaste 6 man.)
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Resultat

Rorelseresultatet fore avskrivningar okade till 751 Mkr (501).
Hari ingar poster av jamforelsestorande karaktir om 148
Mkr (-67 Mkr), avseende realisationsvinst fran forsiljning av
Vyncolitverksamheten 100 Mkr samt upplosning av forvirvs-
balansrikningsreserver 48 Mkr. I jimforelseperioden togs
kostnader for rationaliseringsprogram. Dessa poster redovisas

Utvecklingen under

Nettoomsittningen 6kade under andra kvartalet med 15%
jamfoért med motsvarande period foregidende ar, 1 659 Mkr
(1 441). Detta var samtidigt 12% hogre 4n nirmast foregiende
kvartal. Volymutvecklingen var positiv i forhallande till bada
perioderna och framforallt var prisnivan betydligt hogre 4n
under kvartal 2 i fjol.

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 410 Mkr
under kvartal 2, paverkat bland annat av realisationsresultat

Resultatrakning per kvartal, kvarvarande koncern (IFRS 5)

tillsammans med valutaeffekter under Ovriga rorelseintikter
och —kostnader.

Det jimférbara resultatet blev dirmed 603 Mkr (568), och
den jamforbara resultatmarginalen 19,2% (20,2). Koncernen
valutakurssikrar huvuddelen av flodena i utlindsk valuta.
Den forsvagade US-dollarkursen i dessa kontrakt forklarar
den liagre resultatmarginalen. Detta har delvis kompenserats
av effektivitetshojningar, frimst som en foljd av de rationali-
seringsprogram som genomforts. Volymerna var nistan i niva
med foregaende ar samtidigt som koncernen, tack vare den
balanserade efterfragan, generellt sett lyckades vil med att fora
ravaruprishojningarna vidare i foradlingskedjan.

Avskrivningarna uppgick till 159 Mkr (149).

Finansiellt netto uppgick till -147 Mkr (-156 exklusive ned-
skrivning av finansiella innehav), varav -101 Mkr (-89) i kapital-
iserad rinta pa forlagslianet. Ovriga rintekostnader sjonk som
en foljd av minskad upplaning, vilket i sin tur beror pa starkt
kassaflode samt pa avyttringen av Vyncolitverksamheten.

Skattekostnaden var 48 Mkr (62). Den liga skattekostnad-
en i forhallande till resultatet fore skatt forklaras frimst av att
realisationsvinsten fran Vyncolitavyttringen ej 4r foremal for
beskattning samt av uppvirdering av forlustavdrag i det tyska
bolaget om 49 Mkr som foljd av en skatterevision.

andra kvartalet

Vyncolit. Justerat for poster av engangskaraktir var resultatet
lagre 4n i jaimforelseperioderna, frimst pa grund av ligre
marginaler for vissa basprodukter i samband med kraftiga
ravaruprishojningar.

Finansiellt netto for andra kvartalet uppgick till -71 Mkr
jamfort med -76 Mkr for nirmast foregaende kvartal. Forand-
ringen forklaras av minskad upplaning i och med forsiljningen
av Vyncolit.

Mkr Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1 Kvartal 2
2004 2005

Nettoomséttning 1.372 1.441 1.444 1.412 1.478 1.659
Kostnad for salda varor -1.085 -1.105 -1.172 -1.132 -1.157 -1.343
Bruttoresultat 287 336 272 280 321 316
Forsalining, administration och FoU-kostnader -144 -132 -92 -112 -131 -138
Ovriga rorelseintakter och -kostnader » -14 19 -1 -4 72 153
Avskrivningar pa immateriella tillgadngar - -1 - -1 - -1
Resultat fran andelar i intressebolag 1 - - - - -
Rorelseresultat (EBIT) 130 222 179 163 262 330
Finansiella kostnader och intakter =77 -79 -81 -78 -76 -71
Nedskrivning / rearesultat av finansiella innehav -8 -1 - 19 - -
Resultat fore skatt 45 142 98 104 186 259
Skatt -16 -46 -25 -17 -55 7
Nettoresultat fran kvarvarande verksamhet 29 96 73 87 131 266
Nettoresultat fran verksamhet till férséljning/sald verksamhet 13 12 -8 10 2 -43
Nettoresultat total koncern 42 108 65 97 133 223
EBITDA kvarvarande verksamhet 202 299 254 262 341 410

Y Ovriga intakter o kostnader har paverkats av realisationsresultat fran férséljning av Viyncolit, 100 Mkr, i kvartal 2 2005. Upplésning av férvarvsbalansrékningsreser-
ver om 20 Mkr har skett i kvartal 2 och 28 Mkr i kvartal 1 2005. | kvartal 1 2004 belastades denna rad med rationaliseringskostnader om 67 Mkr och i kvartal 4

2004 av nedskrivningar, 22 Mkr.



Kassafldéde och finansiell stallning

Kassaflode, total koncern

Mkr Kvartal 2 | Kvartal 2 |Kvartal 1-2 |Kvartal 1-2 Senaste Helar
2005 2004 2005 2004 12 man 2004
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 290 239 560 389 904 733
Justeringsposter:
Av- och nedskrivningar 123 90 215 174 409 368
Aterlaggning rearesultat Viyncolit -100 - -100 - -100 -
Ovrigt -13 -4 -39 57 -76 20
Erhallen ranta 2 1 2 1 3 2
Erlagd ranta -21 -41 -53 -69 -116 -132
Betald inkomstskatt -49 -19 -69 -37 -87 -55
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital 232 266 516 515 937 936
Forandringar i rérelsekapital
Okning (-) Minskning (+) av varulager 15 10 -75 34 -197 -88
Okning (-) Minskning (+) av kortfristiga fordringar -100 -66 -185 -302 -159 -276
Okning (+) Minskning (-) av kortfristiga skulder 123 5 166 75 274 183
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 270 215 422 322 855 755
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolags nettotillgangar -115 -1 -137 -27 -151 -41
Forvarv av materiella o immateriella anlaggningstillgangar -108 -51 -152 -101 -252 -201
Forsalining av dotterbolags nettotillgangar 765 0 765 0 765 0
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar -2 115 -2 115 17 134
Forsalining av materiella anldggningstillgangar 0 -2 - 2 1 3
Forandring av finansiella fordringar -1 5 0 5 -15 -10
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 539 66 474 -6 365 -115
Finansieringsverksamheten
Inbetalning fran minoritetsagare 8 7 8 7 8 7
Utdelning till minoritetséagare -4 - -4 - -4 -
Forandring i kreditutnyttjande -652 -253 -700 -281 -1.134 -715
Realiserade kursresultat av sakringsinstrument -118 -16 -118 -16 -27 75
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -766 -262 -814 -290 -1.157 -633
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE
KORTFRISTIGA PLACERINGAR 43 19 82 26 63 7
IB Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar 77 39 35 30 56 30
Omrakningsdifferens i likvida medel 5 -2 8 0 6 -2
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 125 56 125 56 125 35

Kassaflode

Kassaflodet fran den 1opande verksamheten var starkt, 422
Mkr (322). Rorelsekapitalet okade med drygt 90 Mkr, vilket till
storsta delen avser lageruppbyggnad och forklaras delvis av
planerade underhallsstopp under tredje kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 474
Mkr (-6). Investeringarna i anliggningstillgingar uppgick under
delarsperioden till 152 Mkr (101), se nedan. Forsiljningen av
Vyncolit innebar ett kassaflode om 765 Mkr medan forviirvet
av Franklin paverkade kassaflédet med -93 Mkr. Okat innehav
i koncernens bolag i Indien samt i YLA paverkade Forvirv av
dotterbolags nettotillgaingar med -22 Mkr, och tilliggskopeskil-
ling Vyncolit med -22 Mkr.

Realiserade kursresultat av sikringsinstrument uppgick till
-118 Mkr i samband med den omliggning av swap-lan i US-
dollar som sker varje halvarsskifte. Utnyttjandet av koncernens
kreditfaciliteter minskade under perioden med 700 Mkr medan
likvida medel okade till 125 Mkr vid periodens slut jamfort
med 35 Mkr vid arsskiftet.

Investeringar

Perstorp driver for ndrvarande ett antal omfattande investerings-
projekt i syfte att mota en okande efterfragan pa flera av
koncernens huvudprodukter.

I Perstorp dr en ny myrsyrafabrik under uppforande for
idrifttagande under fjirde kvartalet. Vidare sker en utbyggnad
av fabrikerna for tillverkning av polyolerna TMP och Neo.
En forsta etapp av dessa utbyggnader tas i drift under hosten
och ytterligare en etapp under forsta halvaret 2006. 1 Perstorp
pagar ocksa en utbyggnad av den biobrinslebaserade energi-
produktionen for att motsvara nya forbrinningsdirektiv och
Oka tillgingen pa energi till konkurrenskraftiga priser.

I Stenungsund sker investeringar i en 6kad basproduktion
av aldehyder, med produktionsstart under hosten 2005. Dir
startar ocksa under hosten uppforandet av en ny fabrik for
propionsyra, som beriknas tas i drift under varen 2006.

Det sammanlagda investeringsbeloppet for dessa anligg-
ningar uppgar till i storleksordningen 600 Mkr. Till detta kom-
mer ytterligare ett antal mindre expansionsinvesteringar som
pagar vid anldggningarna i Tyskland, Italien, Belgien, USA och
Indien. Som framgatt ovan uppgar periodens investeringar i
anliggningstillgangar till 152 Mkr.

Ett preliminirt avtal om att inga som delidgare i ett pro-
jekt som syftar till att forstarka koncernens ravaruforsorjning
har traffats med ett asiatiskt foretag. Inom ramen for avtalet
kommer Perstorp att gora garantidtaganden och tillfora eget
kapital.



Foretagsforvarv och -avyttringar

Perstorp har som led i koncentrationen av verksam-
heten till specialkemi genomfort flera foretagsforvirv
och -avyttringar under delarsperioden.

B Forvirvet av Franklin Holding BV, Holland, med
dotterbolag har slutforts och dessa foretag ingar i kon-
cernen fran och med 1 april. Verksamheten, som har 40
anstillda, forstarker Perstorps position pa marknaden
for foderkemikalier och kompletterar sortimentet med
mer specialiserade produkter. Den forvirvade verk-
samheten bidrog under perioden april till juni med
nettoomsittning 41 Mkr, resultat fore avskrivningar 8
Mkr, samt nettoresultat 3 Mkr. Goodwillen 4r hinforlig
till bra lonsamhet i den forvirvade verksamheten samt
till den vil fungerade organisationen och de synergier
som forvintas uppsta genom integrationen med Pers-
torp.

B Perstorp har forvirvat resterande 30% av aktierna
i Perstorp Aegis Chemicals Pvt Ltd fran den indiske
partnern Aegis Logistics Ltd. Fran och med 1 juni ér
foretaget dirmed ett heldgt dotterbolag och namnbyte
till Perstorp India Chemicals Pvt Ltd pagar. Koncernen
har tidigare beslutat att etablera ett FoU-center i Vapi,
samt planerar att investera i tillverkning av ytterligare
produkter vid anldggningarna dar.

B Verksamheten inom Moldable Composites
(Vyncolit) har dverlatits till det japanska foretaget Sumi-
tomo Bakelite for en kontant betalning om 856 MKkr,
inklusive aterbetalning av lan 91 Mkr. Verksamheten
omsitter motsvarande 550 Mkr pa drsbasis, med cirka
300 anstillda. Forsiljningen gav en realisationsvinst pa
100 MKr.

Balansrakning

Forvarvade tillgangar, Franklin,
preliminar férvarvskalkyl

Mkr
Képeskilling och kassaflodeseffekt
Kopeskilling -148
Transaktionskostnader -2
Total forvarvskostnad -150
Forvarvade tillgdngar, marknadsvarde 81
Goodwill -69
Total forvarvskostnad -150
Overtagna lan 30
Reservering for tillaggskopeskilling 27
Paverkan koncernens kassafléde -93
Férvarvade tillgdngar
Bokfért | Marknadsvérdes- | Marknads-
vérde justeringar varde
Immateriella tillgangar 0 47 47
Mark och byggnader 12 9 21
Maskiner och utrustning 12 12
Lager 14 14
Rorelsefordringar 29 29
Skatteskulder -15 -15
Ovriga rérelseskulder =27 27
Totala nettotillgangar 40 11 81
Avyttrade tillgangar, Vyncolit
Mkr
Immateriella tillgdngar 427
Materiella tillgadngar 275
Lager 99
Rorelsefordringar 97
Uppskjuten skatt -47
Finansiell nettoskuld -91
Ovriga rérelseskulder -95
Totala nettotillgangar 665
Realisationsresultat 100
Paverkan koncernens kassaflode 765

Sysselsatt kapital och nettolaneskuld minskade under perioden, frimst som en foljd av avyttringen
av Vyncolitverksamheten, motverkat av forvirvet av Franklin. Bade US-dollar och Euro stirktes infor

halvarsskiftet i forhallande till svenska kronan.

Balansrakning

Mkr 2005-06-30 2004-12-31 2004-06-30
Immateriella anlaggningstillgdngar 3.804 4.031 4137
Materiella anldggningstillgangar 2.722 2.929 3.090
Finansiella anldggningstillgangar 311 149 259
Varulager 769 751 652
Kortfristiga rérelsefordringar 1.494 1.313 1.376
Kortfristiga finansiella tillgdngar 2 0 1
Kassa och bank 125 35 56
Tillgangar 9.227 9.208 9.571
Eget kapital inkl. minoritetsintresse 3.705 3.388 3.276
Forlagslan 1.660 1.559 1.456
Ovriga langfristiga skulder 2.108 2.715 3.090
Kortfristiga rorelseskulder 1.571 1.365 1.281
Kortfristiga finansiella skulder 183 181 468
Eget kapital och skulder 9.227 9.208 9.571
Rorelsekapital 774 746 821
Nettolaneskuld 3.086 3.765 4.028
Sysselsatt kapital 7.026 7.200 7.362




Balansrakning enligt IFRS 5, 2005-06-30

Mkr Total koncern Verksamhet Total koncern
till forsaljning enligt IFRS 5

Immateriella anldggningstillgangar 3.804 0 3.804
Materiella anlaggningstillgangar 2.722 0 2.722
Finansiella anlaggningstillgdngar -6 305
Varulager 769 -91 678
Kortfristiga rorelsefordringar 1.494 -59 1.435
Kortfristiga finansiella tillgdngar 2 0 2
Kassa och bank 125 -12 113
Tillgdngar som innehas for forséljning - 168 168
Tillgangar 9.227 0 9.227
Eget kapital inkl. minoritetsintresse 3.705 0 3.705
Forlagslan 1.660 0 1.660
Ovriga langfristiga skulder 2.108 -25 2.083
Kortfristiga rorelseskulder 1.571 -86 1.485
Kortfristiga finansiella skulder 183 -74 109
Skulder direkt knutna till tillgdngar som innehas for forsaljning - 185 185
Eget kapital och skulder 9.227 0 9.227
Rorelsekapital 774 -70 704
Nettolaneskuld 3.086 -70 3.016
Sysselsatt kapital 7.026 -75 6.951

Ovrigt

Deutsche Bank utsedd till radgivare

Som radgivare till Sydsvenska Kemi och Industri Kapital i sam-
band med en eventuell omfinansiering eller dgarforindring har
utsetts Deutsche Bank. Deutsche Bank dr en ledande radgivare
till kemisektorn och har en lang erfarenhet av strukturaffirer
inom internationell kemisk industri.

Ordinarie bolagsstamma

Vid bolagsstimman omvaldes styrelsen for Sydsvenska Kemi
AB. Ordinarie ledamoter 4r Hans Larsson (ordforande), Bjorn
Savén (vice ordforande), Michael Rosenlew, Stig Gustavson,
Gunnar Palme, Thomas Ramsay, Claes de Neergaard, Lennart
Holm, Anitha Hermansson, Klas Ingstorp och Ronny Nilsson.
Suppleanter dr Helena Stjernholm, Anders Magnusson, Annika
Folkesson samt Hakan Olzon.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Enligt beslut som har fattats inom Europeiska Unionen ska
noterade bolag frin och med 2005 uppritta sin konsoliderade
finansiella rapportering i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har utformats
i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. I och med 6ver-
gangen till IFRS har vissa fordndringar i rapporteringsformat
genomforts. I resultatrikningen gors inte lingre avdrag for
minoritetens andel i nettoresultatet. Totalt eget kapital som

redovisas i balansrikningen inkluderar minoritetsintressen.
Avsittningar har uppdelats pa kort- respektive langfristiga
skulder. Verksamhet som avyttrats eller som ir till forsiljning
redovisas separat i resultatrikningen under Nettoresultat. Tidig-
are perioder har omriknats.

Relationer till narstdende

Sydsvenska Kemi har affirsrelationer med andra bolag som
kontrolleras av Industri Kapital-fonder. Transaktionerna bestar
av inkop av flytande tillsatsmedel samt FoU-tjinster, totalt 14
Mkr under delarsperioden, och av forsiljning av olika special-
kemiprodukter, totalt 10 Mkr. Varutransaktionerna skedde pa
marknadsmissiga grunder medan prissittningen pa tjansterna
var kostnadsbaserad.

Datum for deldrsrapporter
Prelimindra datum for offentliggdrande av niasta delarsrapport
ir 28 oktober samt for bokslutskommuniké i februari 2006.

Perstorp 25 juli 2005
Lennart Holm
VD och koncernchef

Rapporten har inte granskats av Sydsvenska Kemis revisorer.



Nyckeltal, total koncern

&

Mkr, dér ej annat anges Kvartal 2 Kvartal 2 | Kvartal 1-2 | Kvartal 1-2 Senaste Helar
2005 2004 2005 2004 12 man 2004

Nettoomsattning 1.780 1.665 3.468 3.270 6.730 6.532
Resultat fére av- och nedskrivningar 413 329 775 563 1.313 1.101
Rorelseresultat 290 239 560 389 904 733
Rérelsemarginal fore avskrivningar, % 23,2 19,8 22,3 17,2 19,5 16,9
Rorelsemarginal, % 16,3 14,4 16,1 11,9 13,4 11,2
Investeringar 258 51 302 101 402 201
varav forvarv 150 - 150 - 150 -
exklusive forvarv 108 51 152 101 252 201

Av- och nedskrivningar 2 123 90 215 174 409 368

Rorelsekapital, slutet av perioden 774 821 774 821 774 746

Rorelsekapital, genomsnitt 892 873 912 811 917 857

Omsattningshastighet rorelsekapital 8,0 7.6 7,6 8,1 7,3 7,6

Kassaflode fran den lopande verksamheten 270 215 422 322 855 755

Kassaflode, som % av nettoomséttningen 15,2 12,9 12,2 9,8 12,7 11,6

Sysselsatt kapital, slutet av perioden 7.026 7.362 7.026 7.362 7.026 7.200

Sysselsatt kapital, genomsnitt 7.304 7.509 7.391 7.503 7.425 7.473

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,0 13,0 15,2 10,5 12,2 9,8

Nettoldneskuld, slutet av perioden 3.086 4.028 3.086 4.028 3.086 3.765

Skuldsattningsgrad 0,8 1,2 0,8 1,2 0,8 11

Soliditet 40 34 40 34 40 37

Avkastning pa eget kapital inkl. minoritetsintresse, % 24,5 13,4 20,0 9,4 15,0 9,6

Antal heltidsanstallda, slutet av perioden 1.762 2.104 1.762 2.104 1.762 2.034

Resultatrakning, total koncern
Mkr Kvartal 2 Kvartal 2 | Kvartal 1-2 | Kvartal 1-2 Senaste Helar
2005 2004 2005 2004 12 man. 2004

Nettoomséttning 1.780 1.665 3.468 3.270 6.730 6.532

Kostnad for sélda varor -1.454 -1.282 -2.784 -2.553 -5.437 -5.206

Bruttoresultat 326 383 684 717 1.293 1.326

Forsalining, administration och FoU-kostnader -148 -157 -303 -327 -556 -580

Ovriga rérelseintakter och -kostnader 22 113 14 180 -1 169 -12

Avskrivningar pa immateriella tillgangar -1 -1 -1 -1 -2 -2

Resultat fran andelar i intressebolag - - - 1 - 1

Rorelseresultat (EBIT) 290 239 560 389 904 733

Finansiella kostnader och intakter -74 -78 -151 -157 -312 -318

Nedskrivning / rearesultat av finansiella innehav - -1 - -9 19 10

Resultat fore skatt 216 160 409 223 611 425

Skatt ¥ 7 -52 -53 -73 -93 -113

Nettoresultat (inkl. minoritetsintresse) 223 108 356 150 518 312

Rorelseresultat fore av- o. nedskrivning (EBITDA) 413 329 775 563 1.313 1.101

Eget kapital, total koncern
Mkr Aktie- | Bundna Fria Periodens | Totalt, fore | Minoritets- | Totalt, inkl.
kapital | reserver reserver resultat min. intresse intresse | min. intresse

Utgaende eget kapital 2004-12-31 300 12 2.752 71 3.135 22 3.157

Overgang till redovisning enligt IFRS:

IFRS 3: Goodwiillavskrivning 2004, tillbakaldggning - - - 239 239 - 239
avgar skatteeffekt - - - -5 -5 - -5
omrakningseffekt goodwill i utldndsk valuta - - -3 - -3 - -3

Inférande av IAS 39, avvseende Hedge accounting - - 170 - 170 - 170
avgar skatteeffekt - - -48 - -48 - -48

Ingaende kapital 2005-01-01 enligt IFRS 300 12 2.871 305 3.488 22 3.510

Omréakningsdifferens
periodens forandring - - 194 - 194 5 199
avgar effekt av periodens valutasakring - - -171 - -171 - -171
skatteeffekt pa periodens valutasékring - - 48 - 48 - 48

Forskjutning mellan fritt o. bundet eget kapital - 1 -1 - 0 - 0

Omfoéring féregaende ars resultat - - 305 -305 0 - 0

Effekter av Hedge accounting enligt IAS 39 - - -337 - -337 - -337
avgar skatteeffekt - - 96 - 96 - 96

Inbetalning fran minoritetséagare - - - - - 8 8

Utbetalning till minoritetsagare - - - - - -4 -4

Periodens resultat - - - 350 350 6 356

Utgaende eget kapital 2005-06-30 300 13 3.005 350 3.668 37 3.705

" Viyncolit-bolagen ingdr till och
med april 2005. Franklin ingar
fran och med april 2005.
Nedskrivningar av Compounds
anlaggningstillgangar gjordes
med 35 Mkr i kvartal 2 2005.
Nedskrivningar av myrsyra-
fabrik gjordes i kvartal 4 2004
med 22 Mkr.

Ovriga intakter o. kostnader
har paverkats av realisa-
tionsresultat fran forsalj-

ning av Vyncolit, 100 Mkr,

i kvartal 2 2005. Uppl6s-

ning av forvarvsbalansrak-
ningsreserver om 20 Mkr

har skett i kvartal 2 och

28 Mkr i kvartal 1 2005.

| kvartal 1 2004 belastades
denna rad med rationalise-
ringskostnader om 67 Mkr.
Efter skatterevision i det tyska
bolaget har forlustavdrag
uppvérderats med 49 Mkr

i kvartal 2 2005. Realisations-
vinst 100 Mkr ar ej foremal
for beskattning.

L)
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Sydsvenska Kemi AB dr moderbolag i den interna-
tionella kemikoncernen Perstorp. Koncernen arbe-
tar med specialkemikalier for kunder inom frimst
kemi-, firg- och den plastbearbetande industrin.
Koncernen har niarmare 1 800 anstillda och tillver-
kande foretag i atta linder i Europa, Nordamerika
och Asien. Omsittningen for kvarvarande koncern
uppgick 2004 till 5,7 miljarder kr.

Sydsvenska Kemi kontrolleras av Industri Kapi-
tal 2000-fonden. Industri Kapital 4r ett av Europas
ledande riskkapitalbolag. Vid forvirvet av Perstorp,
ijuni 2001, utgjordes en del av vederlaget av ett for-
lagslan som dr inregistrerat vid Stockholmsborsen.

Mer information finns pa var hemsida

WWW.perstorp.com.
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